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1) GENEL BILGILER
a) Faaliyet Raporunun ait oldugu hesap dénemi :01.01.2017 - 31.03.2017

b) Genel Sirket Bilgileri
Sirketin Ticaret Unvam1  : ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

Ticaret Sicil No : Merkez - 26279 - K- 229

Mersis No :0066000759300017

Sirket Merkezi : 10035 Sokak No:7 Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi Cigli-IZMiR
lletisim Bilgileri :Tel.: 2323768451  Faks: 232 3768458

Vergi Dairesi / Vergi No : Cigli V.D. - 066 000 7593

Sirketin Internet Adresi  : www.altinyag.com.tr

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari
Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir.

01.01.2017 - 31.03.2017 arasi 3aylik donemde sermaye artirimi yapilmamistir.

Sermayenin % 65,73 oramindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir.

Hisse senetlerimizin giinliik fiyat, Borsa Istanbul biiltenlerinde “ALYAG” kodu ile
izlenebilmektedir.
Sirketimizin 31.03.2017 donem sonu itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye Tutar1 Sermayedeki
Ortak Ad1 (TL) Pay1
Art1 Yatirim Holding A.S. (A) Grubu 5.725.156,69 9,54
g:lrlsbllllsan Karadeniz Su Urtinleri San.A.S.(A) 5.300.000,00 8,83
Diger (A) Grubu Imtiyazli Paylar 93.002,56 0,16
E’;llll(le;lghda ve Ticari Yat.San.ve Tic.A.S. (A 4.209.266,29 7,02
Mehmet Cetiner (A Grubu) 3.824.000,00 6,37
Serif Hiiseyin Yaltirik (A Grubu) 1.413.572,00 2,36
Serif Hiiseyin Yaltirik (B Grubu) 340.000,00 0,57
Diger (B) Grubu Halka Acik Paylar 39.095.002,46 65,16
TOPLAM 60.000.000,00 100,00
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Sirketimiz sermayesini temsil eden hisse senetlerinin grup ve pay sayilar1 asagidaki gibidir:

Nominal
Degeri Sermayeye Orani
Grubu Nama/Hamiline | (TL) Pay Miktar1 (%)
A Grubu Hamiline 0,01.-TL 2.056.499.753 34,27
B Grubu Hamiline 0,01.-TL 3.943.500.247 65,73
Toplam 6.000.000.000 100,00
Sirketimizin organizasyon yapisi asagidaki gibidir:
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¢) imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar

- Oy Hakki imtiyazi
Sirketimiz (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarinda her bir hisse i¢in 10
oy hakki vardir.

- Yonetim Kurulu Se¢imi imtiyazi

Sirketimizin Yonetim Kurulu iiyeleri (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinin gésterecegi adaylardan
secilir.

- Kar’in dagitimi imtiyazi

Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10’u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine
paylari oraninda dagitilir.

d) Yonetim organy, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

Sirketimizin 31.03.2017 dénem sonu itibariyle Yonetim Kurulu agsagida verilmistir.

Baslangic

Adi Soyadi Gorevi Siiresi Bitis Siiresi
Mehmed Nureddin CEVIK | Yénetim Kurulu Baskan 12.07.2016 12.07.2019
Mehmet DIKKAYA Yonetim Kurulu Bsk.Yard. | 12.07.2016 12.07.2019
Birol Yenal PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi 12.07.2016 12.07.2019
Hamit Serkan DRAHOR Yonetim Kurulu Uyesi 12.07.2016 12.07.2019
Hasan Tuncay EROL Bagimsiz Uye 12.07.2016 12.07.2019
Aziz ERKUS Bagimsiz Uye 12.07.2016 12.07.2019

Sirketimizin 31.03.2017 dénem sonu itibariyle Komiteleri, Ust Diizey Yéneticileri ile Personel
bilgileri asagida verilmistir.

Komiteler

Denetim Kurulu

Hasan Tuncay EROL | Denetimden Sorumlu Komite Baskan1 | 04.04.2014 | --

Aziz ERKUS Denetim Sorumlu Komite Uyesi 04.04.2014 | --
Kurumsal Yénetim Komitesi

Hasan Tuncay EROL | Kurumsal Yonetim Komitesi Bagskan1 | 04.04.2014 | --

Miryam MASTAOGLU | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 01.04.2016 | 31.03.2017
Aziz ERKUS Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 22.05.2015 | --

Sirketimizde Yatinma lliskileri Boliim Yoneticisi olarak gérev yapmakta olan Miryam
Mastaoglu'nun 31.03.2017 tarihi itibariyle gérevinden ayrilmistir.
01.04.2017 tarihinden itibaren Giilsah Zimbirlar atanmistir.
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Aziz ERKUS Riskin Erken Saptanmasi Kom. Baskani | 04.04.2014 | --

Hasan Tuncay EROL | Riskin Erken Saptanmasi Kom. Uyesi 04.04.2014 | --

Ust Diizey Yéneticiler

Ad1 Soyadi Gorevi

Ismail PASLANMAZ Genel Miidiir (03.03.2017 tarihinde Vekaleten atanmistir.)

Mahir Bora YILMAZ Genel Miidiir (02.03.2017 tarihinde gorevinden ayrilmistir.)

Serif Hiiseyin YALTIRIK Genel Md. Yrd. (Risk ve Ticaretten Sorumlu)

Halil POLAT Urt.ve Projeler Dir. (03.02.2017 tarihinde gérevinden ayrilmistir.)

Sirketimizin Ust Diizey Yoneticilerinden Genel Miidiir Mahir Bora YILMAZ, 02.03.2017 tarihi
itibariyle; Uretim ve Projeler Direktérii Halil Polat, 03.02.2017 tarihi itibariyle gorevlerinden
ayrilmistir. 03.03.2017 tarihinde Genel Miidiirliik gérevine vekaleten Ismail Paslanmaz
atanmistir.

Personel Bilgileri

Hesap doneminde, sirketimizde ve bagh ortakliklarimizda ortalama 8 yo6netici, 58 idari personel
ve 97 isci olmak lizere toplam 163 personel gorev yapmistir.

Calisanlarimiza aile, cocuk, yemek ve servis yardimlari yapilmaktadir.

e) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle
kendisi veya baskasi adina yaptig: islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri
hakkinda bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesinde sirketle islem yapmama ve rekabet yasaginin ihlal etmemeye iliskin
bir madde bulunmamakta olup, yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine, list diizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri yakinlarina; Sirket veya bagh ortakliklari ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte
islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, sirketin konusuna giren isleri, bizzat veya baskalari
adina yapmalar1 ve bu tiir isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri
yapabilmeleri hususunda, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve SPK'nin Kurumsal
Yonetim Ilkeleri kapsaminda Genel Kurul’dan onay alinmaktadir.

Dénem icinde Yénetim Kurulu Uyelerinin, iist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagh ortakligi ile ¢ikar catismasina neden
olabilecek nitelikte herhangi bir islemi olmamistir.

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETIiCIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine her y1l icin 6denecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile belirlenmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 28.maddesine istinaden Yonetim Kurulu iliyelerine birinci temettiiye
halel gelmemek kaydiyla safi karin %5’i dagitilabilir
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31.03.2017 tarihi itibariyle, 12.07.2016 tarihinde Genel Kurul’da alinan karar geregi Yonetim
Kurulu Baskanina aylik 15.000.-TL net, Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyelerine ise aylik 3.000.-TL
net Huzur Hakki 6demesi yapilmistir.

Donem icerisinde list diizey yOneticilere saglanan {licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
271.090.-TLdir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagh ortakliklari tretimini yaptigi Uriinlerin kalitesini en st
diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendirmek ve irtlnlerdeki kalitesini ytlikseltmek
amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili donem icerisinde faaliyetlerine temel
diizeyde devam etmistir.

Uriin portfoyiine dahil ettigi yeni yaglh tohumlarin kalite ve laboratuvar c¢alismalarinda
bulunmaktadir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER
a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirketimizin, 01.01.2017-31.03.2017 ddnemine ait 3 aylik siirede firma ve bagh ortakliklar
biinyesinde, 2.785.439.-TL’'lik yatirim yapilmistir.

b) Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Ic Denetim Birimi, Yénetim Kurulu'na direkt bagh olarak ¢alismakta ve raporlarin1 Yénetim
Kuruluna sunmaktadir.

Denetim faaliyetleri, ic Denetim Plan1 kapsaminda yillik planlanir, yiiriirliige konulur, denetim
faaliyeti gerceklestirilir ve tespitler dogrultusunda alinan énlemler takip edilir.[IEU1]

Ic Denetim Birimi, i¢c kontrol sistemi kapsaminda isletme faaliyetlerini izler risk ve kontrol
degerleme faaliyetlerine iliskin 6nerilerde bulunur ve bu kontrollerin uygunlugunu test eder.
Denetim faaliyetleri yiiriitiiliirken, Sirket politika ve prosediirlerine, ilgili yasal diizenlemelere
uyumun kontrolii yapilir.

Bu amagla, 2017 basindan itibaren mali denetim, uygunluk denetimi, faaliyet denetimi ve bilgi
sistemleri denetimlerinin saglikli gerceklesebilmesi amaci ile risk temelli yaklasimla is akislarin
olusturulmasi, kontrol noktalarinin belirlenmesi, siireclerin giincellenmesi ve yasal mevzuata
uyumun saglanmasi faaliyetleri baslatilmis olup calismalara devam edilmektedir.

Ic Denetim Birimi tarafindan suiistimal, hatali uygulamalarin, hile ve aykir1 davraniglarin tespit
edilmesi ve Onlenmesi kapsaminda i¢ kontrol sisteminin glivencesini artirmaya yonelik
calismalarin yuritir.

Ayrica yonetim tarafindan talep edilmesi durumunda arastirma, inceleme c¢alismalari
ylritmektedir.
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c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Grup ortaklarindan Enver Cevik, Altinyag Kombinalar1 A.S.’deki sahibi oldugu 4.058.423 adet A
grubu paylarimni, Grup ortaklarindan %3,51 oraninda pay sahibi olan Esra Cevik'e devri i¢in 10 Ocak
2017 tarihinde protokol imzalamig bulunmaktadir. S6z konusu hisse devri sonrasinda, Sirket nezdinde
Enver Cevik'e ait herhangi bir pay grubu/adedi kalmamuistir.

Sirket 13 Ocak 2017 tarihinde, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFKB) nezdinde bulunan
kredileri i¢in ilgili banka ile yapilan anlasma sonunda vade uzatimi yapilarak 60 ay vadeli geri 6deme
planinda mutabakata varmistir. S6z konusu anlagmaya istinaden sirketin istiraki konumunda olan
Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinden 2.000.000 lot hisse senedini,
TFKB’ye teminat olarak rehin vermistir.

Grup’un bagh ortaklarindan Giirtag’in 19 Ocak 2017 tarihinde sahip oldugu Etiler Gida'ya ait 824.189
adet (B) grubu paylarindan karar tarihi itibari ile 250.000 USD karsiligr gelen 548.000 TL nominal
bedelli (B) grubu paylari ile ilgili olarak, 250.000 USD alacakli olan Yilmaz Ersonmez ile "Pay Alim
Opsiyonu Sozlesmesi" imzalanmistir. Bu borcun 20 Temmuz 2017 tarihine kadar 6denmemesi halinde
s0z konusu paylarin borca mahsup edilmesi diizenlenmistir. Ayrica Grup’a ait s6z konusu 548.000
adet (B) grubu Etiler Gida hissesi ilizerinde, Yilmaz Ersonmez'e olan borcun 6deme tarihi olan 20
Temmuz 2017 tarihine kadar rehin islemi tesis edilmis olup konuyla ilgili gerekli "Pay Alim Opsiyonu
Sozlesmesi" ve "Hisse Rehni S6zlesmesi"nin hazirlanarak karsilikli imza altina alinmistir.

23 Subat 2017 tarihinde grup (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinden Karsusan Karadeniz Su Uriinleri
Sanayii A.S. ile Mehmet Cetiner'in paylarindaki imtiyazlardan feragat ederek mevcut paylarinin
tamamini (B) grubu halka acik paylara doniistiirme taleplerini Sirket’e bildirmistir.

- Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yeralan ortakliklarin isimleri ve istirak oranlar
asagidaki gibidir.

TiCARET UNVANI SERMAYESI ISTIRAK ORANI (TL) (%)
ALTINYAG BiODIZEL PETROL 20.300.000 100,00
URUNLERI ENER]i URETIM A.S.

GURTAS TARIM ENERJI 15.000.000 99,54
YATIRIMLARI SAN.VE TiC.A.S.

ETILER GIDA VE TICARI YAT.
SANAYI VE TICARET A.S. 11.625.000 50,99

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirketin istiraki durumunda bulunan Etiler Gida Ve Ticari Yat. Sanayi ve Ticaret A.S., Esra

Cevik'in sahibi oldugu 4.209.266,29 adet Altinyag Kombinalar1 A.S. A Grubu payin1 0,50 TL bedel
ile satin almistir.
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d) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel ve kamu denetimi yoktur.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket'in ve istirakleri ve bagh ortakliklar1 aleyhine ag¢ilmis bulunan davalara iliskin dava
karsiliklar1 toplam tutari asagidaki gibidir.
31.03.2017 31.03.2016
- Dava Karsiliklari 250.040 186.514

Davalar sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bulunmamaktadir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin a¢iklamalar:

Sirket aleyhine acilmis 6nemli dava veya Sirket'i ilgilendiren herhangi bir bor¢ veya yiikiimliiliik
mevcut degildir.

g) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine
getirilememisse gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimiz 2016 yilinda belirlenen hedeflerinin biiyiik bir boéliimiine ulasmis ve Genel Kurul
kararlar1 yerine getirilmistir.

g8) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa toplantinin tarihi,
toplantida alinan Kkararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yil icinde olaganiisti genel kurul toplantisi yapilmamistir.

h) Sirketin yi1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirketimizin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’a bilgi
verilmekte olup, 01.01.2017-31.03.2017 faaliyet dénemi icerisinde Dernek ve vakif kurumlarina
30.000 TL’lik nakdi yardimda bulunulmustur.
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1) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun yada ona bagh bir sirketin yararina
yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kac¢inilan tiim diger énlemler:

Baglilik raporu yillik hazirlanmaktadir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 199. maddesinin 1.
fikrasi kapsaminda hazirlanan 2016 yili raporu, dogruluk, seffaflik ve hesap verme ilkelerine
uygun sekilde hazirlanmistir ve gercek durumu aynen yansitmaktadir.

i) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin
yapildig: veya 6nlemin alindig1 veyahut alinmasindan kac¢inildigi anda kendilerince bilinen
hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve
alinan veya alinmasindan kac¢inilan 6nlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigl, sirket
zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

01.01.2017-31.03.2017 faaliyet donemi icinde sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden
dolay1 sirketimiz bir kayba veya zarara ugratilmamis olup ilgili dénem icin denklestirme
yapilmamistir.

FiNANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin ydnetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimizce, Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFK) nezdinde bulunan kredilerimiz icin, ilgili
banka ile yapilan anlasma sonunda, vade uzatimi yapilarak, 60 ay vadeli geri 6deme planinda
mutabakata varmistir. S6z konusu anlasmaya istinaden, sirketimizin istiraki konumunda olan
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinden 2.000.000 adet nominal islem
gormeyen B Grubu senedini, TFK'na teminat olarak rehin vermistir.

Bunun yanisira, Sirketimiz Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S."den maden alim-satimi yoluyla
finansman kullanmis olup, bankaya olan mevcut borg¢larini kapatmistir. Maden alim-satimi ile
kullandigimiz bu finansmandan dogan borcumuz ise banka ile mutabik kaldigimiz 6deme
planina gore 48 esit taksitte 6denecektir.

S6z konusu bankalarla yapilan anlagmalar neticesinde Sirketimiz, finansal ve faaliyet siireclerini
tlim ticaret ve finansal ortaklariyla isbirligi icerisinde, daha da giiclii ytiriitecektir.

b) Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6zkaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuclar
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

- URETIM ve SATIS FAALIYETLERI
Sirketimiz 01.01.2017 - 31.03.2017 dénemi 3 aylik siire icinde ham yag tlretim isletmesinde

asagidaki tabloda gosterilen toplam 41.443 ton yagh tohum islenmistir. Kapasite kullanimi
%69,07 olarak gergeklesmistir.
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Rafine iinitesinde ise 01.01.2017 - 31.03.2017 dénemi 3 aylik siire i¢cinde toplam 6.128 ton
tiretim gerceklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani1 %37,83 seviyesinde gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda 2017 yil1 3 aylik iiretim miktarlar: karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

) ) _ Miktar (Ton) Miktar (Ton)
Uriinler (URETIM) 31.03.2017 31.03.2016
Yagh Tohumlar 41.443 20.101
Soya Fasulyesi Tohumu 2.536 20.101
Keten Tohumu 38.907 0
Rafine Yaglar 6.128 8.495
Soya Yagi 1.221 8.058
Aspir Yagi 725 0
Keten Yagi 4.182 437

Asagidaki tabloda 2017 yili 3 aylik satis miktarlar1 karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

) Miktar (Ton) Miktar (Ton)
Uriinler  (SATIS) 31.03.2017 31.03.2016
1- Rafine Yaglar 3.254 7.378
Soya Yagi 300 7.067
Aspir Yagi 633 0
Ketencik Yagi 0 0
Keten Yagi 2.321 311
2- Hamyaglar 4.652 0
Ham Soya Yagi 2.056 0
Ham Keten Yagi 2.596 0
3- Tali Uriinler 861 1.851
Aspir Kiispesi 0 0
Soap Stok 643 1.808
Tank Dibi Tortu 147 0
Aycicek Perlitli Yagh Camur 55 23
Fatty Asit 16 20
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Asagida Ozet Bilanco ve Gelir Tablosu karsilastirmali olarak verilmektedir;

Ozet Bilango (TL) 31.03.2017 31.12.2016
Donen Varliklar 31.607.458 22.773.067
Duran Varliklar 90.789.926 88.784.149
Kisa Vadeli Yuikiimluliikler 54.385.745 52.956.255
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 37.271.071 25.040.740
Ozkaynaklar 30.740.568 33.560.221
TOPLAM VARLIKLAR (TL) 122.397.384 | 111.557.216
Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.03.2017 | 31.03.2016
Satis Gelirleri 31.089.610 21.117.572
Briit Faaliyet Kar1/(Zarar1) 3.664.341 (325.971)
Net Faaliyet Kari/(Zarari) 3.178.645 (377.413)
Donem Kari/(Zarar1) (718.964) (657.890)
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,0083) (0,0110)
Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari :
31.03.2017 31.12.2016

Cari Oran (Doénen Varliklar/K.V Borglar) 0,58 0,43
Likidite Orani (D6nen varliklar-
Stoklar) /K.V.Borclar 0.38 0.36
Aktif Yapisi (Donen Varliklar /Aktif Toplam) 0,26 0,20

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina ve borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketimizin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik durumu yoktur.

¢) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketimizin, 2016 'nin ikinci yarisindan sonra tamamlanan yatirimlarla birlikte kirma ve iiriin
isleme kapasitesini arttirmis olup, raporlama doéneminde ilave imzalanan fason iiretim
sozlesmesiyle, var olan miisteri portfoyl genisletilmistir. Ayrica raporlama déneminden sonra
imzalanan kisa vadeli kredilere iliskin yeniden yapilandirma ile 48-60 ay arasi1 vade uzatimi

gerceklestirilmistir.
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Ayni zamanda 31.03.2017 tarihi itibariyla sirketimizin uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin 116.872.-
TL tutarindaki kismi nakit cikisi gerektirmeyen ertelenmis vergi yiikiimliligiinden
olusmaktadir. Yukarida belirtilen nedenlerle satislarin ve karliligin artmasi beklentisi ile Grup
biinyesindeki isletmelerin siirekliligin devamina iliskin bir sorun 6ngériillmemektedir.

d) Kar pay1 dagitim ve yatirim politikasina iliskin bilgiler ile kar dagitim1 yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin kar dagitim politikasinin, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat cercevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir goz
oniinde bulundurularak, her yil olusacak dagitilabilir net karin, en az %20’sinin nakden, kalanin
ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar
pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi ve/veya yedeklere ayrilmasi seklinde kar dagitim
karar1 alinarak Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi seklinde olusturulmustur, kar dagitim
politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilmesine karar verilmistir.

Sirketin kar ve zarari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve
ilgili mevzuat uyarinca saptanir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan kar1 asagida yazil
sekilde ve nisbetlerde dagitilir.
Genel Kanuni Yedek Akce

a) %5'i Kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Payi

b) Kalan kardan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran ve
miktardaki kismy, birinci kar pay1 olarak dagitilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra;

¢) birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %10’u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

d) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’i Yonetim Kurulu liyelerine esit
olarak dagitilir.

e) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’e kadar kismi Yonetim Kurulu'nun
tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak ddenir. Bu ddeme tarihi hissedarlara birinci
kar pay1 6deme tarihinden gec¢ olamaz.

f) Geriye kalan net kdr'in kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina, kismen veya
tamamen olaganiistii yedek ak¢eye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Genel kanuni yedek akce

g) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
%5 oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK'nin 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikca esas mukavelede pay sahipleri igin
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belirlenen birinci kar payr dagitilmadikc¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere cesitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrac¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiRMESi

a) Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinin siirekliligini saglerken, bir yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak kar etmeyi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur, faiz, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirketimiz faiz orani riskine
duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirketimiz yalnizca kredi gilivenirliligi olan taraflarla islemlerini gercgeklestirme ve miimkiin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.

Maruz kaldig1 kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan
sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 04.04.2014 tarihli yonetim kurulu karart ile olusturulmustur.

SPK’'nin uyulmasi zorunlu Kurumsal Yoénetim ilkeleri cercevesinde ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore komite, etkin bir risk yonetimi olusturulmasi amaciyla kurulmus olup Komite
Calisma Usiil ve Esaslari olusturulmustur.

Yonetim Kuruluna bagli olarak gorev yapan komitenin amaci, sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin hesaplanarak onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gdézden
gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin sirketin risk
profiline ve istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda
dikkate alinmasi konularinda Yonetim Kuruluna dneri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi her iki ayda bir defa olmak iizere yilda en az alt1 defa toplanir
ve katilanlarin oybirligi ile karar alir, toplantilarda alinan kararlar yazili hale getirilir, tiyeler
tarafindan imzalanarak saklanir.
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Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastig1 tespit ve dnerileri hazirlanacak
raporlar ile yonetim kuruluna sunar.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda,
riskin erken saptanmasi komitesi raporlariyla ve i¢ denetim faaliyetleriyle gelecekte maruz
kalabilecegi riskleri minimize etmektedir.

DIGER HUSUSLAR
a) Faaliyet donemi sonrasi bilgilere iliskin aciklamalar;

Sirket'in 10035 Sokak No:7 Atatiirk Organize Sanayi Bélgesi, Cigli, izmir’de bulunan fabrikasinda
13.04.2017 tarihinde yasanan yangin sebebi ile 2.kirma tesisinde iiretim durdurulmustur.
Bu tesise ait hasar géren mal hazirlama boéliimiinde, 13.05.2017 tarihinde bakim ve onarim
islerinin tamamlanarak tUretime baslanmasi planlanmaktadir. Sigorta sirketiyle hasarin
ekspertizi islemleri devam etmektedir.
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