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a) Faaliyet Raporunun ait oldugu hesap dénemi :01.01.2014 - 31.03.2014

b) Genel Sirket Bilgileri

Sirketin Ticaret Unvani
Ticaret Sicil No

Sirket Merkezi

lletisim Bilgileri

Vergi Dairesi / Vergi No

Sirketin internet Adresi

: ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

: Merkez - 26279 - K- 229

: 10035 Sokak No:7 Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi Cigli-IZMiR
: Tel.: 2323768451  Faks: 232 3768458

: Hasan Tahsin V.D. - 066 000 7593

: www.altinyag.com.tr

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari

Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir.

01.01.2014 - 31.03.2014 arasi1 3 aylik donemde sermaye artirimi yapilmamaistir.
Sermayenin % 65,73 oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S."de islem

gormektedir.

Hisse senetlerimizin giinliik fiyati, Borsa Istanbul biiltenlerinde “ALYAG” kodu ile

izlenebilmektedir.

Sirketimizin Sermaye yapisi1 asagidaki gibidir;

Sermaye Tutar1 Sermayedeki
Ortak Ad1 (TL) Pay1
Art1 Yatirim Holding A.S. (A) Grubu Imtiyazh 16.413.572,11 27,36
Enver CEVIK (A) Grubu imtiyazh 4.058.422,87 6,76
Diger (A) Grubu imtiyazli Hisseler 93.002,56 0,16
Enver CEVIK (B) Grubu Halka Acik 17.959.056,03 29,93
Diger (B) Grubu Halka Acik Hisseler 21.475.946,43 35,79
TOPLAM 60.000.000,00 100,00
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Sirketimiz sermayesini temsil eden hisse senetlerinin grup ve pay sayilari asagidaki gibidir.

Nominal
Degeri Sermayeye Orani
Grubu Nama/Hamiline (TL) Pay Miktari (%)
A Grubu Hamiline 0,01.-TL 2.056.499.753 34,27
B Grubu Hamiline 0,01.-TL 3.943.500.247 65,73
Toplam 6.000.000.000 100,00

¢) imtiyaz Bilgileri

- Oy Hakki imtiyazi

Sirketimiz (A) grubu imtiyazlh pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarinda her bir hisse i¢in 10
oy hakki vardir.

- Yonetim Kurulu Se¢imi imtiyazi

Sirketimizin Yonetim Kurulu liyeleri (A) grubu imtiyazl pay sahiplerinin gosterecegi adaylardan
secilir.

- Kar'in dagitimi imtiyazi

Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10’u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

d) Yonetim Kurulu, gérevleri, komiteler, iist diizey yoneticiler ve personel sayisi ile ilgili

bilgiler:

Adi Soyadi Gorevi Baslangic Siiresi | Bitis Siiresi
Enver CEVIK Yonetim Kurulu Bagkani 04.07.2013 04.07.2014
Mehmed Nureddin CEVIK | Yonetim Kurulu Baskan Vekili 04.07.2013 04.07.2014
Masum CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi 04.07.2013 04.07.2014
Mehmet DIKKAYA Yonetim Kurulu Uyesi 04.07.2013 04.07.2014
Hasan Tuncay EROL Bagimsiz Uye 04.07.2013 04.07.2014
Aziz ERKUS Bagimsiz Uye 04.07.2013 04.07.2014
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Denetimden Sorumlu Komite
Hasan Tuncay EROL Baskani 14.09.2012 --
Aziz ERKUS Denetim Sorumlu Komite Uyesi 14.09.2012 --
Kurumsal Yénetim Komitesi
Kurumsal Yonetim Komitesi
Hasan Tuncay EROL Baskani 14.09.2012 --
Mehmed Nureddin CEVIK | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi | 14.09.2012 --
Aday Gésterme ve Ucret Komitesi
Kurumsal Yonetim Komitesi
Hasan Tuncay EROL Baskani 14.09.2012 --
Kurumsal Yonetim Komitesi
Mehmed Nureddin CEVIK | Uyesi 14.09.2012 --
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Riskin Erken Saptanmasi
Aziz ERKUS Komitesi Baskani 14.09.2012 --
Riskin Erken Saptanmasi
Mehmed Nureddin CEVIK | Komitesi Uyesi 14.09.2012 --
icra Kurulu
Mehmed Nureddin CEVIK | icra Kurulu Bagkam 05.12.2013 --
Mehmet DIKKAYA Icra Kurulu Uyesi 05.12.2013 --
Mabhir Bora YILMAZ Icra Kurulu Uyesi 05.12.2013 --

Ust Diizey Yéneticiler

Adi Soyadi Gorevi
Mehmet DIKKAYA Genel Mudiir
Mahir Bora YILMAZ Genel Md.Yrd. (Mali-idari)

Personel Bilgileri

Hesap doneminde, sirketimizde ortalama 9 yonetici, 15 idari personel ve 68 isci olmak lizere
toplam 92 personel gorev yapmistir.

Calisanlarimiza aile, cocuk, yemek ve servis yardimlari yapilmaktadir.
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e) Sektoér Hakkinda Bilgi

Bitkisel Yag Sanayicileri Derneginin verilerine gore, piyasada liretici firmalarin cokluguna
ragmen Tiirkiye’'deki siv1 yag sanayi oligopolistik bir yapi arzetmektedir ve az sayida firma
pazara hakimdir.

Tiirkiye, yiiksek oranda yagli tohum iiretim potansiyeline sahip olmasina ragmen, ihtiyacinin
ancak %50 ‘ye yakin kismini yurtici tiretimden karsilayabilmektedir.

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine her yil icin 6denecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile belirlenmektedir.

Sirket Esas S6zlesmesinin 28.maddesine istinaden Yonetim Kurulu tiyelerine birinci temettiiye
halel gelmemek kaydiyla safi karin %5’i dagitilabilir

31.03.2014 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu liyelerine Genel Kurul’da alinan karar geregi Huzur
Hakki 6demesi yapilmamis olup, Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyelerine Genel Kurul’da alinan karar
ile aylik 3.000.-TL net Huzur Hakki 6demesi yapilmaktadir.

Doénem icerisinde st diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
68.870.-TL'dir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagl ortakliklari iiretimini yaptigi iirtinlerin kalitesini en tist
diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendirmek ve turiinlerdeki kalitesini yiikseltmek
amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili donem icerisinde faaliyetlerine temel
diizeyde devam etmistir.

Uriin portfdyiine dahil ettigi yeni yagh tohumlarin kalite ve laboratuvar calismalarinda
bulunmaktadir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER
a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirketimizde, 2014 y1li ilk ii¢ aylik faaliyet donemi igcerisinde bakim-onarim, tadilat ve yenileme
faaliyeti olarak sonu¢clanmis 32.355,80.-TL yatirim harcamasi yapilmistir.

Ayrica, Yagh Tohum Isleme kapasitesinin artirilmasi i¢in Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda
yatirimina baslanan yeni Ekstrasyon Tesisi yatirimi i¢cin donem icerisinde 142.731,18 Euro
0deme yapilmistir.
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b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim
organinin bu konudaki goriisi:

Yonetim Kurulu'nun Bagimsiz iiyelerinden olusan Denetim Komitesi, yonetim kurulu adina
sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin takip edilmesi, kamuya agiklanacak finansal
tablolarin dogrulugu ve gercekleri yansittifina dair ydnetim kuruluna goriis verilmesi gibi
gorevleri yerine getirmektedir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékiimii,
istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yeralan ortakliklarin isimleri ve istirak oranlari

asagidaki gibidir.
TiCARET UNVANI SERMAYESI ISTIRAK ORANI (TL) (%)
ALTINYAG BiODIZEL PETROL 20.300.000 100,00

URUNLERI ENER]JI URETIM A.S.

GURTAS TARIM ENERJI 15.000.000 99,54
YATIRIMLARI SAN.ve TIC.AS.

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Sirket ilgili donem icerisinde ve dnceki donemde kendi paylarina iliskin iktisap etmemistir.
d) Sirket aleyhine a¢ilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclari hakkinda bilgiler:

Sirket aleyhine a¢ilmis bulunan davalara iliskin dava karsiliklari tutar1 asagidaki gibidir.

31.03.2014 31.12.2013
- Dava Karsiliklari 617.000 651.246

Sirket aleyhine a¢ilmis bulunan davalar sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikte bulunmamaktadir.

€) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agciklamalar:

2014 y1li ti¢ aylik donem igerisinde mevzuata aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim
organi liyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirim bulunmamaktadir.

f) Donem icinde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Donem icinde Esas S6zlesmede degisiklik olmamuistir.
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5) FINANSAL DURUM

2013 y1li faaliyet donemi icerisinde T.C.Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Miidiirligti'ne 11.000.000.-TL tutarindaki Yatirim Tesvik Belgesi miiracaatimiz olumlu
karsilanmis olup 31.12.2013 tarih, 113257 no'lu Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir.

Sirketimizin yatirim planlari ¢cercevesinde ve Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda olan
Ekstrasyon Unitesi, Notralizasyon {linitesi, Seperator, Kirma makinesi, depolama ve celik silolarin
insas1 ile baglantili olarak alinan Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda Glimriik vergisi muafiyeti,
KDV istisnasi, vergi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi, tesviklerinden yararlanilacak
olup Yagh Tohum isleme Unitesi (ham yag iiretimi) kapasitesi giinliik ortalama 350 tondan 700
tona, Ham Yag Rafine Dairesi kapasitesi ise 180 tondan 350 tona ulasacaktir. Yagli Tohum Kirma
ve Rafinasyon kapasite artisimiz dogrultusunda yagh tohum depolama kapasitemizde yaklasik
20.000 tonluk ilave bir artis saglanmis olacaktir.

URETIM FAALIYETLERI
Sirketimiz 01.01.2014 - 31.03.2014 déneminde 3 aylik siirede ham yag iiretim isletmesinde
asagidaki tabloda gosterilen toplam 5.516 ton yagl tohum islenmistir. Kapasite kullanimi

%?24,52 olarak gergeklesmistir.

Rafine iinitesinde ise 01.01.2014-31.03.2014 déneminde 3 aylik stirede toplam 2.535 ton
liretim gergeklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani % 15,65 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Asagidaki tabloda 2014 y1li tiretim miktarlar1 gosterilmektedir.

) ) _ Miktar (Ton)

Uriinler (URETIM) 31.03.2014
Yagh Tohumlar 5.516
Kanola Tohumu 2.984
Ketencik Tohumu 222
Misirézii Tohumu 2.221
Aspir Tohumu 88
Rafine Yaglar 2.535
Aycicek Yagi 134
Soya Yagi 556
Kanola Yagi 428
Ketencik Yagi 1.390
Aspir Yagi 26
Keten Yagi 1
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Asagida Ozet Bilanco ve Gelir Tablosu karsilastirmali olarak verilmektedir;

Ozet Bilango (TL) 31.03.2014 31.12.2013
Dénen Varliklar 18.563.290 18.532.180
Duran Varliklar 52.432.708 52.397.667
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 18.235.168 17.175.173
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 4.194.357 4.562.669
Ozvarliklar 48.566.473 49.192.005
TOPLAM VARLIKLAR (TL) 70.995.998 70.929.847
Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.03.2014 31.03.2013
Satis Gelirleri 13.903.569 14.920.090
Briit Faaliyet Kar1/Zarari 459.070 2.755.286
Net Faaliyet Kar1/Zarari (19.721) 1.895.196
Donem Kari/Zarari (557.913) 2.591.718
Hisse Basina Kar/Zarar (0,0002) 0,0009

Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin kar dagitim politikasinin, Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ercevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonkttir goz
ontinde bulundurularak, her y1l olusacak dagitilabilir net karin, en az %Z20’sinin nakden, kalanin
ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar
pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi ve /veya yedeklere ayrilmasi seklinde kar dagitim
karari alinarak Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi seklinde olusturulmustur, kar dagitim
politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilmesine karar verilmistir.

Sirketin kar ve zarari, Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve
ilgili mevzuat uyarinca saptanir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
doénem Kkari, varsa gecmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan kar1 asagida yazili
sekilde ve nisbetlerde dagitilir.

Genel Kanuni Yedek Akce

a) %5'i Kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Kar Payi

b) Kalan kirdan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sermaye Piyasas1 mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran ve
miktardaki kismi, birinci kar pay1 olarak dagitilir.
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Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra;

c) birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %10’u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

d) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’i Yonetim Kurulu liyelerine esit
olarak dagitilir.

e) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’e kadar kismi Yonetim Kurulu'nun
tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak 6denir. Bu 6deme tarihi hissedarlara birinci
kar pay1 6deme tarihinden gec olamaz.

f) Geriye kalan net kar'in kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina, kismen veya
tamamen olaganiistli yedek ak¢eye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Genel kanuni yedek akce

g) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
%5 oraninda kar pay1 diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK'nin 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akeeler ayrilmadikc¢a esas mukavelede pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar pay1 dagitilmadikga, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, kar pay1 dagitiminda imtiyazh pay sahiplerine, katilma kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve isc¢ilere cesitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

RiSKLER VE YONETIM KURULU’'NUN DEGERLENDiRMESi

a) Varsa sirketin dngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinin siirekliligini saglerken, bir yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak kar etmeyi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur, faiz, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirketimiz faiz orani riskine
duyarhlig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiltiiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirketimiz yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.
Maruz kaldig1 kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miisteriler icin belirlenen ve Sirket Yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar
aracilifiyla kontrol edilmektedir.
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b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler:

Sirketimizin, SPK’nin uyulmasi zorunlu Kurumsal Yénetim Ilkeleri cercevesinde ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, etkin bir risk yonetimi
olusturulmasi amaciyla kurulmus olup Komite Calisma Ustil ve Esaslar1 olusturulmustur.

Yonetim Kuruluna bagh olarak gérev yapan komitenin amaci, Sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin hesaplanarak dnceliklendirilmesi, izlenmesi ve gézden
gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin Sirketin risk
profiline ve istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda
dikkate alinmasi konularinda Yonetim Kuruluna 6neri ve tavsiyelerde bulunmaktur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi her iki ayda bir defa olmak iizere yilda en az alt1 defa toplanir
ve katilanlarin oybirligi ile karar alir, toplantilarda alinan kararlar yazil hale getirilir, liyeler
tarafindan imzalanarak saklanir.

Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastigi tespit ve dnerileri hazirlanacak
bir rapor ile ydnetim kuruluna sunar.

DiGER HUSUSLAR
Faaliyet donemi sonrasi bilgilere iliskin aciklamalar;

e Sirket 2 Nisan 2014 tarih, 4/1 sayili yonetim kurulu karari ile Giirtas Tarim Enerji
Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 02.04.2014 tarih, 4/1 sayili yénetim kurulu
kararina istinaden, 31.12.2013 tarihli Mali Tablolar: esas alinarak biitiin aktif ve
pasiflerinin bir kil halinde Altinyag Kombinalar1 A.S. tarafindan devir alinmasi yoluyla,
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde birlesmesiyle ilgili islemlerin tamamlanmasi ve birlesmenin Genel
Kurullarin onayina sunulmasi konusundaki kararlar1 dogrultusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun [1-23.2 sayili "Birlesme ve Boliinme Tebligi" uyarinca birlesme 6ncesi
hazirlanan bilgi ve belgeler tamamlanarak 18 Nisan 2014 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuru yapilmistir.
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8) RASYOLAR

01.01.2014 - 31.03.2014 doneminde 3 aylik siirede, bir 6nceki doneme gore bilanco
kalemlerinde olusan degisiklikler asagida belirtilmistir.

Konsolide Konsolide

31.03.2014 31.12.2013

Donen Varliklar 18.563.290 18.532.180
Duran Varliklar 52.432.708 52.397.667
Oz kaynaklar 48.566.473 49.192.005
Borclar 22.429.525 21.737.842

Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari :

31.03.2014 | 31.12.2013
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Borglar) 1,02 1.08
Likidite Oranmi (Donen varliklar-Stoklar) /K.V.Borglar 0,56 0.56
Aktif Yapisi (Dénen Varliklar /Aktif Toplam) 0,26 0.26




