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NOT 24– ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 
 
Kıdem Tazminatı Karşılıkları: 
 
T.C. Kanunlarına göre Şirket, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalışma hayatı ardından emekliye ayrılan 
(kadınlar için 58 erkekler için 60 yaş), iş ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her 
çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir.  
 
Ödenecek tazminat, her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 
2.917.27 (31 Aralık 2011: 2.731,85 TL) ile sınırlandırılmıştır. 
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karşılığı, 
Şirket’in, çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının bugünkü 
değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. UMS 19 (“Çalışanlara Sağlanan Faydalar”), şirketin 
yükümlülüklerinin, tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 
geliştirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar 
aşağıda belirtilmiştir: 
 
Ana varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak olmasıdır. 
Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı 
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karşılıklar, geleceğe ilişkin, 
çalışanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek 
hesaplanmaktadır. Bilanço tarihindeki karşılıklar, yıllık %5,10 (31 Aralık 2011: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31 
Aralık 2011: %10,00) iskonto oranı varsayımlarına göre yaklaşık %4,66 (31 Aralık 2011: % 4,66) olarak elde 
edilen reel iskonto oranı kullanılmak suretiyle hesaplanmıştır. İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde 
ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmıştır. Kıdem tazminatı 
tavanı altı ayda bir revize edilmektedir. 
 
Dönem içindeki kıdem tazminatı karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir. 
 

 
1 Ocak 2012–                

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2011–                

31 Aralık 2011 

   
Dönem Başı 805.280 564.169 
Dönem İçerisindeki Artış (Not 31/b) - 241.111 
Dönem İçerisindeki Azalış (Not 31/a) 70.280 - 
   

Dönem Sonu 735.000 805.280 
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NOT 24– ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 
 
Kullanılmayan İzin Ücretleri Karşılığı: 
 
Grup personelinin   önceki   yıllarda   kullanmadığı  izinler   neticesinde  oluşmuş bulunan izin ücretleri için 
hesaplanan izin ücretleri karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir. 
 

 
1 Ocak 2012–                

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2011–                

31 Aralık 2011 

   
Dönem Başı 76.300 25.041 
Dönem İçerisindeki Artış (Not 31/b) 67.900 59.000 
Dönem İçerisindeki Azalış (Not 31/a) - (7.741) 

Dönem Sonu 144.200 76.300 

 

NOT 25– EMEKLİLİK PLANLARI 
 
Yoktur. (31 Aralık 2011: Yoktur.) 
 
NOT 26– DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
a) Diğer Dönen Varlıklar 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle Diğer Dönen Varlıkları aşağıda açıklanmıştır. 
 

Hesap Adı 30 Haziran 2012  31 Aralık 2011 

    
İlişkili Taraflardan Alacaklar  -  96.093 
İlişkili Taraflara Verilen Sipariş Avansları (Not 37) -  96.093 
    
Diğer Dönen Varlıklar  3.785.563  1.463.349 
Devreden KDV 1.496.856  683.721 
Gelir Tahakkukları 1.650.535  324.490 
Gelecek Aylara Ait Giderler 92.355  147.922 
İş Avansları  108.622  95.361 
Personel Avansları 10.528  15.874 
Peşin Ödenen Vergiler   - 
Verilen Sipariş Avansları 426.667  195.981 
Makine Alımı için Verilen Sipariş Avansları   - 

Toplam 3.785.563  1.559.442 

 

b) Diğer Duran Varlıklar 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 822.605 TL tutarında makine alımı için verilen sipariş avansı 
bulunmaktadır. (31 Aralık 2011: Yoktur.) 
 
c) Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükler 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle Kısa Vadeli Diğer Yükümlülüğü bulunmamaktadır. 
 
d) Uzun Vadeli Diğer Yükümlülükler 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011  tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diğer Yükümlülüğü bulunmamaktadır. 
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NOT 27– ÖZKAYNAKLAR 
 

a) Özkaynakların Ayrıntısı 
 

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Grup’un öz sermayesi 5.254.857 TL (31 Aralık 2011: 8.031.221 TL) olup, ayrıntısı 
aşağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 2012 31 Aralık 2011 

Sermaye  27.639.480  27.639.480 
Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları  31.989.883  31.989.883 
Hisse Senedi İhraç Primi  4.677.119  4.677.119 
Değer Artış Fonları  11.622.034  8.948.405 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  112.949  112.949 
Geçmiş Yıl Kar/Zararı  (66.885.528) (64.651.093) 
Net Dönem Karı/Zararı  (3.979.455) (2.234.435) 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  5.176.482 6.482.308 
Kontrol Gücü Olmayan Pay 78.375 1.548.913 

Öz Sermaye 5.254.857 8.031.221 

 

b) Ödenmiş Sermaye 
 

30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle şirketin sermaye ve ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir; 
 

 30 Haziran 2012 31 Aralık 2011 
Pay Sahibi Pay Tutarı Pay Oranı Pay Tutarı Pay Oranı 

Mehmed Nureddin Çevik 5.730.000 20,73% 5.730.000 20,73% 
Enver Çevik 1.869.545 6,76% 1.869.545 6,76% 
Masum Çevik 1.831.043 6,63% 1.831.043 6,63% 
Diğer 18.208.892 65.88 % 18.208.892 65.88 % 

TOPLAM (*) 27.639.480 100,00% 27.639.480 100,00% 

 
(*) Bkz. Not. 40  
 

Şirket’in sermayesi her biri 0,01 TL itibari değerli 2.763.948.000 adet paya bölünmüştür. Bu hisseleri 
1.088.640.000  Adedi A Grubu 1.675.308.000 adedi B grubu hisselerden oluşmaktadır. A Grubu Hisselerin % 
86,63’ü Çevik Ailesi üyelerine aittir. (31 Aralık 2011: . A Grubu Hisselerin 86,63’ü Çevik Ailesi üyelerine aittir.)  
 
26.09.2011 tarihinde imzalanan hisse alım satım sözleşmesi ile Atatürk Organize Sanayi Bölgesi 10035 Sokak 
No:7 Çiğli/İzmir adresinde kayıtlı ve İzmir Ticaret Sicil Memurluğu’nda (26279 tescil numarası ile) tescilli Altınyağ 
Kombinaları A.Ş.’nin A grubu hisse senetlerinin % 79,55’ine ve Şirket toplam sermayesinin %31,33’üne tekabül 
eden kısmının; alıcılar Mehmed Nurettin Çevik, Enver Çevik, Masum Çevik, Ferit Çağrı Özalp tarafından, satıcılar  
Melih Kaya, Lebibe Kaya, Mustafa Kaya, Feyzi Kaya, Seda Kaya, Ahmet Ömer Efşin, Bülent Özer, Ahmet Korkut 
Özsoy, Kerem Özsoy, Selim Özsoy, Ramazan Abay’dan satın ve devir alınmıştır. 
 

Şirketin hisseleri A ve B Grubu olmak üzere ayrılır. 
 

Grup Hisse Sermayesi (0,01 TL) 

A Grubu Hisseler 1.088.640.000 

B Grubu Hisseler 1.675.308.000 

Toplam 2.763.948.000 
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NOT 27– ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Şirketin İmtiyazlı A Grubu Hisse Senetlerine tanınan imtiyazlar Şirket Ana 
Sözleşmesine göre aşağıda belirtilmiştir. 
 
Madde 9 
 
Şirketin işleri ve idaresi, Genel Kurul tarafından Türk Ticaret Kanunu hükümleri uyarınca seçilecek en az 3 (üç), 
en çok 9 (dokuz) üyeden oluşacak Yönetim Kurulu tarafından yürütülür. Yönetim Kurulu üyelerinin tamamının, (A) 
Grubu hamiline yazılı hisse sahibi hissedarların belirleyeceği adaylar arasından seçilmesi zorunludur. 
 
Türk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi uyarınca açılacak Yönetim Kurulu üyeliğine seçilecek üyenin ilk Genel 
Kurul’da (A) Grubu hamiline yazılı hisse sahiplerince tasvip edilmesi şarttır. Genel Kurul’ca seçimin onayı halinde, 
yeni üye yerine seçildiği üyenin kalan süresini tamamlar.   
 
Madde 21 
 
Olağan ve Olağanüstü Genel Kurul toplantılarında hazır bulunan hisse sahiplerinin veya vekillerinin, (A) Grubu 
herbir hisse senedi için 10 (on) oy hakkı, (B) Grubu herbir hisse senedi için 1 (bir) oy hakkı vardır.  
 
Madde 28 
 
Birinci temettüye halel gelmemek kaydıyla safi karın % 10’ u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine payları oranında 
dağıtılır. 
 
c) Hisse Senedi İhraç Primleri  
 
Şirketin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle  4.677.119 TL tutarında hisse senedi ihraç primi bulunmaktadır. (31 Aralık 
2011: 4.677.119 TL) 
 
d) Değer Artış Fonları 
 
Şirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varlık değerlemeleri nedeniyle 11.622.034 TL tutarında 
değer artış fonu bulunmaktadır. (31 Aralık 2011: 8.948.405 TL) Bahsi geçen tutar Altınyağ Kombinaları A.Ş.’nin 
2011 ve 2012 yıllarında yaptırdığı maddi duran varlık değerlemelerinden kaynaklanmaktadır. (Bkz. Not 18) 
oluşmakta olup, detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 
  Toplam 

Değer Artışı  
Ertelenmiş 

Vergi Etkisi  
Değer Artış 
Fonu (Net) 

       

31 Aralık 2011  10.019.970  (1.071.565)  8.948.405 

 
2012 Değerlemeleri 

 
     

Arsa  4.697.450  (234.873)  4.462.578 

Makine Tesis   ( 2.006.781 )  401.356  (1.605.425) 

       

30 Haziran 2012 İtibariyle Amortisman Etkisi  (229.405)  45.881  (183.524 ) 

       

30 Haziran 2012  Değer Artış Fonu      11.622.034  
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NOT 27– ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
e) Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 
 
Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler yasal yedeklerden oluşmaktadır.  
 
Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluşmaktadır. Birinci 
tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi ödenmiş sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari 
karından yıllık %5 oranında ayrılır.  İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, 
tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır.  Şirket’in yasal kayıtlarına göre birinci ve ikinci 
tertip yasal yedeklerinin toplamı 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle  tarihleri itibariyle 112.949 TL’dir. (31 Aralık 2011: 
112.949 TL)  
 
f) Geçmiş Yıl Kar/Zararı 
 
Geçmiş Yıl Karları olağanüstü yedekler ve diğer geçmiş yıl zararlarından oluşmaktadır. 

 
Halka açık şirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar: 
 
25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar 
üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım 
tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın 
tamamının, karşılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. 
SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı 
olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır.  SPK’nın 27 Ocak 2010 tarihli kararı ile payları borsada işlem 
gören halka açık anonim ortaklıklar için yapılacak temettü dağıtımı konusunda herhangi bir asgari kar dağıtım 
zorunluluğu getirilmemesine karar verilmiştir.  
 
Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları ile olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri bedelsiz sermaye artırımı; 
nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir. Ancak özsermaye enflasyon düzeltme farkları, 
nakit kar dağıtımında kullanılması durumunda kurumlar vergisine tabidir.  

 
Grup’un SPK standartlarına göre hazırlanmış mali tablolarında Dönem Zararı ve Geçmiş Yıl Zararı olması 
nedeniyle Grup’un dağıtabileceği kar payı mevcut değildir.  
 
1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK duyurularına göre 
“Ödenmiş sermaye”, “Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri”’nin yasal kayıtlardaki 
tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin uygulanması esnasında değerlemelerde çıkan 
farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan farlılıklar gibi): 
 
- “Ödenmiş sermaye”den  kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş sermaye” 
kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye düzeltmesi farkları” kalemiyle; 

 
- “Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri”’nden  kaynaklanmakta ve henüz kar 
dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmiş yıllar kar/zararıyla”, ilişkilendirilmesi gerekmektedir. 
Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları çerçevesinde değerlenen tutarları ile 
gösterilmektedir.  
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NOT 27– ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
g) Ana Ortaklık Dışı Paylar / Ana Ortaklık Dışı Kar Zarar 
 
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kontrol gücü olmayan pay  78.437 TL’dir. (31 Aralık 2011: 1.548.913 TL) 
 
Kontrol gücü olmayan paylar hareket tablosu aşağıdaki gibidir. 
 

 
 

1 Ocak 2012  
30 Haziran 2012 

 1 Ekim 2011  
31 Aralık 2011 

Açılış Bakiyesi 1.548.913  1.165.969 
Kontrol Gücü Olmayan Paylar Kar/(Zararı) 1.281  (110.859) 
Değer Artış Fonundaki Değişim Nedeniyle (1.254)  (9.855) 
Gürtaş’ın sermaye yapısındaki değişim (1.470.503)  503.658 
    

Kapanış Bakiyesi 78.437  1.548.913 

 

NOT 28 – SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ 
 

Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Satışlar ve Satış Maliyetlerinin detayı 
aşağıda açıklanmıştır: 
 

Hesap Adı 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Yurtiçi Satışlar 22.565.722 10.825.103 33.805.379 14.285.020 
Yurtdışı Satışlar 9.525.886 6.032.078 11.056.097 8.367.857 
Diğer Satışlar 4.050.532 2.937.071 5.541.369 3.833.179 
Satıştan İadeler ve Diğer İndirimler (-) (1.776) (1.776) (131) - 
Diğer İndirimler (66.626) (57.665) - - 
Net Satışlar 36.073.738 19.734.811 50.402.714 26.486.056 
Satılan Ticari Mal Maliyeti (-) (10.212.845) (6.349.675) (6.138.300) (3.055.170) 
Satılan Mamul Maliyeti (-) (25.721.398) (13.238.456) (41.589.418) (21.460.021) 
Satılan Hizmet Maliyeti (-) (1.779.188) (841.855) (1.660.441) (693.605) 
Diğer Satışların Maliyeti(-) (23.099) (17.955) (23.550) (18.026) 
Satışların Maliyeti (-) (37.736.530) (20.447.941) (49.411.709) (25.226.822) 
Ticari Faal. Brüt Kar / (Zarar) (1.662.792) (713.130) 991.005 1.259.234 

 

Satışların Maliyeti’nin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

Hesap Adı 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

İlk madde ve malzeme giderleri (-) (24.091.226) (13.159.266) (39.154.385) (19.663.503) 
Direkt işçilik giderleri (-) (200.722) (97.254) (212.385) (99.804) 
Genel üretim giderleri (-) (2.146.724) (1.097.316) (2.220.278) (1.115.415) 
Yarı mamul stoklarındaki değişim (+) / (-) 716.314 1.114.420 (1.370) (224.271) 
Mamul stoklarındaki değişim (+) / (-) 960 960 - (357.028) 
Satılan mamullerin maliyeti (-) (25.721.398) (13.238.456) (41.589.418) (21.460.021) 
Satılan ticari malların maliyeti  (-) (10.212.845) (6.349.675) (6.138.300) (3.055.170) 
Satılan hizmet maliyeti (-) (1.779.188) (841.854) (1.660.441) (693.605) 
Diğer satışların maliyeti (-) (23.099) (17.956) (23.550) (18.026) 
Satışların maliyeti (-) (37.736.530) (20.447.941) (49.411.709) (25.226.822) 
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NOT 28 – SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ (Devamı) 
 

Altı aylık dönem sonları itibariyle ürün grubu bazında gerçekleşen üretim ve satış miktarlarına ilişkin bilgiler 
aşağıda açıklanmıştır: 
 

 
 Üretim Miktarları (Ton)  

Ürünler  30.06.2012  31.03.2012 Artış / (Azalış) (%) 
Yağlı Tohumlar 13.960 32.299 %57 
Ayçiçeği Çekirdeği Tohumu - 7.451  

Soya Fasulyesi Tohumu - 4.962  

Kanola Tohumu - 19.886  

Keten Tohumu 13.960 -  
Rafine Yağlar 4.304 15.131 (%72) 
Ayçiçek Yağı 4.002 9.758 (%59) 
Mısırözü Yağı - 228  
Soya Yağı 302 654 (%54) 
Kanola Yağı - 4.491  

Keten Yağı - -  

Yem (*) 6.357 -  
    

GENEL TOPLAM 24.621 47.430 (%48) 

    
    
 Satış Miktarları (Ton)  
Ürünler  30.06.2012  31.03.2011 Artış / (Azalış) (%) 
Yağlar 7.437 15.797 (%53) 
Ayçiçeği Yağı 5.356 9.864 (%46) 
Kanola  Yağı - 4.876  
Mısırözü Yağı 257 403 (%36) 
Soya Yağı 609 654 (%7) 
Keten Yağı 1215 -  
Tali Ürünler 1367 2.293 (%40) 
Soya Küspesi 285 -  

Ayçiçek Küspesi 40 -  

Kanola Küspesi  - -  
Soap Stok  1042 2.293 (%55) 
Yem (*) 6.361 -  
    

GENEL TOPLAM 15.165 18.090 (%16) 

 
NOT 29 – FAALİYET GİDERLERİ 
 

Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Faaliyet Giderleri’nin detayı aşağıda 
açıklanmıştır: 
 

Hesap Adı 
1 Ocak 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Nisan 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri (-) (696.814) (332.485) (545.782) (357.876) 
Genel Yönetim Giderleri (-) (2.011.580) (913.232) (1.323.145) (665.575) 

Toplam Faaliyet Giderleri (2.708.394) (1.245.717) (1.868.927) (1.023.451) 
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NOT 30 – NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 
 

Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Niteliklerine Göre Giderlerin detayı 
aşağıda açıklanmıştır: 
 

Hesap Adı 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri (-) (696.814) (332.485) (545.782) (357.876) 
- Gümrük Giderleri (393.324) (223.282) (387.381) (297.909) 
- Personel Giderleri (164.551) (92.536) (41.919) (15.512) 
- Nakliye Giderleri (51.619) (15.606) (21.163) (4.275) 
- Diğer Giderler (13.120) 4.204 (68.405) (25.184) 
- Reklam ve Tanıtım Giderleri (9.063) - - - 
- Amortisman Ve Tükenme Payları (15.605) (2.092) (18.153) (8.988) 
- Kargo Gideri (4.632) (267) (3.508) (2.803) 
- Sigortalama Giderleri (7.255) (1.286) (5.253) (3.205) 
- Seyahat Giderleri (37.645) (1.620) - - 
     
Genel Yönetim Giderleri (-) (2.011.580) (913.232) (1.323.145) (665.575) 
- Personel Giderleri (731.509) (385.737) (593.651) (287.406) 
- KKEG (165.385) (88.561) (75.996) (31.663) 
- Akaryakıt-LPG-Doğalgaz (78.103) (27.323) (71.931) (28.610) 
- Amortisman Ve Tükenme Payları (83.659) (33.319) (72.637) (10.293) 
- Kiralama Giderleri (217.557) (123.976) (21.235) (12.831) 
- Muhasebe Danışmanlık Gideri (127.171) (65.820) (57.491) (32.758) 
- Su Giderleri (6.660) (3.397) (57.942) (26.550) 
- Telefon Giderleri (17.401) (7.941) (25.216) (14.055) 
- Kırtasiye Giderleri (13.822) 8.034 (11.104) (5.042) 
- Vergi Resim Harç Giderleri (77.800) (1.435) (10.654) 85.113) 
- Sigortalama Giderleri (42.422) (23.757) (23.819) (11.632) 
- Temsil ve Ağırlama Giderleri (128.026) (20.906) (11.088) (5.977) 
- Bina Bakım- Onarım Giderleri (4.957) (51) (705) (417) 
- Elektrik Giderleri (5.874) (3.517) (9.861) (4.954) 
- Diğer Giderler (311.234) (135.526) (279.815) (188.274) 

Toplam Faaliyet Giderleri (2.708.394) (1.245.717) (1.868.927) (1.023.451) 

 
Amortisman giderleri ve itfa paylarının gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aşağıda belirtilmiştir: 
 

 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri (15.605) (2.092) (18.153) (8.988) 
Genel Yönetim Giderleri (83.659) (33.319) (72.637) (10.293) 
Satışların maliyeti (565.277) (185.913) (795.690) (419.458) 

Toplam (664.541) (221.324) (886.480) (438.739) 

 

Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aşağıda belirtilmiştir: 
 

 
1 Ocak 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Nisan 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Satışların Maliyeti (1.202.454) (601.282) (879.203) (429.897) 
Pazarlama, satış ve  Dağıtım  Giderleri (164.551) (92.536) (41.919) (15.512) 
Genel Yönetim Giderleri (731.509) (385.737) (593.651) (287.406) 

Toplam (2.098.514) (1.079.555) (1.514.773) (732.815) 
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NOT 31 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER/GİDERLER 
 

a) Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Diğer Faaliyetlerden Gelirlerinin 
detayı aşağıda açıklanmıştır: 
 

 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Kira Gelirleri 68.490 48.232 162.857 95.278 
Mutabakat Farklarından Gelirler 1.416 - - - 
Sigorta Tazminat Gelirleri 7.319 - 8.285 - 
Sabit Kıymet Satış Karları 154.724 116.086 - - 
Diğer Gelirler ve Karlar 94.872 79.949 116.542 50.261 
Maddi Duran Varlık Değer 
Düşüklüğü İptali - - 205.834 91.676 

Konusu Kalmayan  
Kıdem Tazminatı Karşılığı                                                                                    70.280 32.880 - - 

Konusu Kalmayan Dava Karşılıkları 19.500 19.500   
Konusu Kalmayan Şüpheli Alacaklar 137.494 130.678 - - 
Toplam 554.095 427.325 493.518 237.215 

 

b) Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Diğer Faaliyetlerden ve Giderlerinin 
detayı aşağıda açıklanmıştır: 
 

 
1 Ocak 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Nisan 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

İzin Ücret Karşılığı (Not 24) (67.900) 27.887 - - 
Çalışmayan Kısım Giderleri (107.481) (37.769) (80.294) (50.124) 
Kıdem Tazminatı Karşılığı (Not 24) - (67.246) (103.681) (61.889) 
6111 Sayılı Yasa Nedeniyle Ödemeler (72.419) (23.337) - - 
Şüpheli Alacak Karşılık Giderleri  (309.529) (309.336) (18.789) (18.789) 
Sabit Kıymet Satış Zararları (18.005) (18.005) (70.133) (70.133) 
Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı (69.018) (69.018) - - 
Mutabakat Farklarından Gelirler (776) (776) - - 
Maddi Duran Varlık  
Değer Düşüklüğü Karşılığı 

 
(211.850) 

 
(211.850) 

 
- 

 
- 

Dava Karşılık Giderleri (12.000) (12.000)   

Diğer Giderler (58.879) (77.645) (21.418) (21.410) 
Toplam (927.857) (509.313) (294.315) (222.345) 
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NOT 32 – FİNANSAL GELİRLER 
 

Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Finansal Gelirlerin detayı aşağıda 
açıklanmıştır: 
 

 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Nisan 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Kur Farkı Gelirleri 1.038.708 129.216 72.438 16.108 
Reeskont Geliri 125.838 (6.465) 34.023 8.833 
Yeniden Yapılandırılan Vergi ve  
SSK Borçlarına istinaden iptal olan 
karşılık - - 

 
 

462.461 

 
 

 462.461 
Vade Farkı Geliri 15.772 7.560 43.986 (111.887) 
Faiz Gelirleri 4.831 55 201.092 199.932 
Finansal Varlık Satış Karları (Not 11/a) 1.325.811 1.325.811 -  
Şerefiye Geliri 137.173 137.173 - - 
Finansal Varlık Değerlemeleri 5.779 5.779 -  

Toplam 2.653.912 1.599.129 814.000 575.447 

 
NOT 33– FİNANSAL GİDERLER 
 
Grup’un 2012 ve 2011 yılında sona eren altı aylık hesap dönemlerine ait Finansal Giderlerin detayı aşağıda 
açıklanmıştır: 
 

 
1 Ocak 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Nisan 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

1 Ocak 2011 -  
31 Mart 2011 

Kur Farkı Giderleri (-) (441.547) (201.194) (601.408) (169.278) 
Vade Farkı Giderleri (-) (269.835) (21.952) (15.326) - 
Faiz Giderleri (-) (278.508) (218.294) (393.598) (305.495) 
Reeskont Giderleri (-) (162.075) 13.900 (55.866) 123 
Diğer - 56.684 (60.130) (6.223) 

Toplam (1.151.965) (370.856) (1.126.328) (480.873) 

 
NOT 34 – SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER 
 

Şirket, 6 Haziran 2012 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından alınan karar uyarınca;  
 

 Şirketin, 10035 Sokak No:8 Atatürk Organize Sanayi Bölgesi Çiğli-İZMİR adresinde mukim Karma Hayvan 
Yemi üretimi ve muhtelif tarım ürünlerinin ve hayvan mahsülleri ile hayvan yemlerinin toptan ve perakende alım 
ve satımı, pazarlanması, imali, ithali ve ihracı ile iştigal eden üretim tesisimizin üretim faaliyetlerinin günümüz 
teknolojik gelişmeleri ve piyasa rekabet koşulları gözetildiğinde katma değerinin düşük olması ve bu faaliyetlerin 
ticari karlılık esasına göre sürdürülebilir olmaması sebebiyle kapatılmasına, 
 

 Şirket’in Gümrüklü ve/veya Gümrüksüz Antrepoculuk ve her türlü Depoculuk faaliyetleri yönünde iştigal etmesi 
için gerekli fizibilite çalışmalarının yapılmasına ve Esas Sözleşmesinin "Şirket'in Amaç ve Konusu" başlıklı 
3.maddesinin bu iştigal konusu eklenerek tadil edilmesine, 
 

 Yukarıda bahsedilen zorunlu nedenlerle ve üretim tesisinin kapatılacak olması sebebiyle Üretim bölümünde 
çalışan 14 personelimizin tüm yasal haklarının ödenerek iş akitlerinin feshedilmesine, bu konuda gerekli duyuru 
ve yasal bildirimlerin yapılmasına karar vermiştir.  
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NOT 34 – SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER 
 
a) Gürtaş’ın durdurulan faaliyetlerine ilişkin 30 Haziran 2012 tarihli gelir tablosu bilgileri aşağıdaki gibidir: 
 

   30 Haziran 2012 

   

Satış Gelirleri  4.436.646 

Satışların Maliyeti   (4.497.825) 

   

BRÜT ESAS FAALİYET KARI / ZARARI   (61.179) 

   

Faaliyet Giderleri  (809.684) 

Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar   - 

Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)  - 

   

NET ESAS FAALİYET KARI VE ZARARI   (870.863) 

   

Finansal Gelirler  - 

Finansal Giderler   - 

   

VERGİ ÖNCESİ KAR ZARAR   (870.863) 

   

Vergi Gelir/Gideri   - 

   

DÖNEM KARI/ZARARI   (870.863) 

 
b) Gürtaş’ın 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle durdurulan faaliyetlerine ilişkin varlıkları toplam 1.665.970 TL olup, 
bilançoda Satış Amacıyla Elde Tutulan Varlıklar olarak gösterilmiştir. Bahsi geçen varlıkların detayı aşağıdaki 
gibidir. 
 

   Net Defter Değeri 

   

Stoklar (*)  71.576 

Maddi Duran Varlıklar (**)   1.154.122 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar (***)  440.272 

Toplam  1.665.970 

 
(*) Şirketin stokları net gerçekleşebilir değeri üzerinden finansal tablolara yansıtılmıştır.  
 
(**) Gürtaş Tarım Ürünleri Ticari ve San. A.Ş. Gayrimenkul, Tesis Makine Cihaz, Taşıtlar ve Demirbaşlarının 
gerçeğe uygun değerinin hesaplanmasında Reel Gayrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından belirlenen 26 Eylül 
2011 tarihli ekspertiz raporundaki piyasa değerleri dikkate alınmıştır. 
 
(***) Şirket’in maddi olmayan duran varlıkları marka değeri ve yazılımlardan oluşmakta olup elde etme maliyeti ile 
finansal tablolarda sunulmuştur. 
. 
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NOT 35 – VERGİ  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari dönem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmiş vergi giderinden (veya geliri) 
oluşmaktadır. 
 

Hesap Adı 
1 Ocak 2012- 

30 Haziran 2012 
1 Ekim 2010 -  
31 Mart 2011 

Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı (-) - - 
Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) 149.067 (502.350) 

Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 149.067 (502.350) 

 

Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı 
 

Türkiye’de kurumlar vergisi oranı %20’dir. (2011: % 20) Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları 
gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları 
istisnası gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bağış ve Yardımlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına 
uygulanır. 
 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı izleyen dördüncü ayın birinci gününden yirmi 
beşinci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildiği 
ayın sonuna kadar tek taksitte ödenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında 
muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 
 
Kurumlar Vergisi mükellefleri,  cari vergilendirme döneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek üzere üçer aylık 
dönemler itibariyle mali karları üzerinden %20 (2010 mali yılı için %20) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi 
izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. 
 
Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum 
kazancından indirilebilir. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
 
Tam mükellef kurumlar tarafından, Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığıyla kar payı elde edenler hariç 
olmak üzere dar mükellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mükelleflere dağıtılan ve Gelir Vergisi 
Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fıkrasının (1), (2) ve (3) numaralı bentlerinde sayılan kar payları üzerinden %15 
oranında vergi kesintisi yapılır.  Karın sermayeye eklenmesi kar dağıtımı sayılmaz. 
 
Grup’un cari dönem faaliyetleri mali zararla sonuçlanmış olup hesaplanan cari dönem vergi karşılığı 
bulunmamaktadır. 
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NOT 35 – VERGİ  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı) 
 
Ertelenmiş Vergi 
 
Grup’un vergiye esas yasal mali tabloları ile SPK Muhasebe Standartlarına göre hazırlanmış mali tabloları 
arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları ile 
SPK Muhasebe Standartlarına göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta 
olup aşağıda açıklanmaktadır. 
 
Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar arasında meydana gelen 
farklarından kaynaklanmaktadır. Zamanlama farklılıkları, maddi duran varlıklar (arsa ve arazi hariç), maddi 
olmayan duran varlıklar, stokların ve peşin ödenen giderlerin yeniden değerlenmesi ile alacakların ve borçların 
reeskontu, kıdem tazminatı karşılığı, geçmiş yıl zararları v.b. üzerinden hesaplanmaktadır. Her bilanço 
döneminde Grup, ertelenmiş vergi alacaklarını gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda vergilendirilebilir gelirlerden 
düşülemeyeceği tespit edilen ertelenmiş vergi alacaklarını geri çekmektedir. Ertelenmiş vergi hesabında kurumlar 
vergisi oranı baz alınmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergi varlığının/yükümlülüğünün detayı aşağıdaki gibidir: 
 
  Toplam Geçici 

 

Ertelenmiş Vergi 

Farklar Varlığı / Yükümlülüğü 

     
 

 
 

 
 

 
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011 

Mali Zararlar (*)  7.951.478 
 

 7.992.366  1.590.296 
 

 1.598.473 
Ticari Alacaklar  Reeskontu  37.192 

 
 55.066  7.439 

 
 11.013 

Stok Değerleme Farkları  4.371 
 

 17.172  874 
 

 3.434 
Stok Değer Düşüklüğü  168.568 

 
 99.550  33.714 

 
 19.910 

Maddi Duran Varlık Değer Düşüklüğü  343.787 
 

 131.937  68.758 
 

 26.388 
Kıdem Tazminatı Karşılığı  735.000 

 
 805.280  147.000 

 
 161.056 

Kullanılmayan İzin Ücretleri Karşılığı  144.200 
 

 76.300  28.840 
 

 15.260 
Dava Karşılıkları  188.500 

 
 196.000  37.700 

 
 39.200 

Şüpheli Alacaklar Karşılığı  651.253 
 

 656.255  130.251 
 

 131.251 
Kredi Reeskontları  15.212 

 
 -  3.042 

 
 - 

         

Ertelenen Vergi Varlığı      2.047.914 
 

 2.005.985 
         
Ticari Borç Reeskontları  (70.598) 

 
 (124.667)  (14.120) 

 
 (24.932) 

Kredi Reeskontları  (16.240)  (216)  (3.248) 
 

 (43) 
Sabit Kıymetler  (4.753.726) 

 
 (6.490.591)  (950.745) 

 
 (1.298.118) 

Maddi Duran Varlık Değerlemeleri  (17.616.919) 
 

 (14.989.40
8) 

 (1.137.738) 
 

 (1.386.779) 
 Finansal Varlık Satışı  (1.325.811) 

 
 -  (265.162)  - 

         

Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 
 

     (2.371.013) 
 

  (2.709.873) 

         

Toplam Ertelenen Vergi Varlığı (Net)      (323.099)   (703.888) 
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NOT 35 – VERGİ  VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı) 
 

Ertelenen Vergi Varlığı / Yükümlülüğü Hareketleri 2012 2011 

Açılış bakiyesi (703.888) (233.376) 
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 135.628 (502.350) 
Maddi duran varlık değer artış fonuna ait ertelenen vergi (*) 245.161 31.838 

Dönem sonu kapanış bakiyesi (323.099) (703.888) 

 
Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir:  

 

Vergi karşılığının mutabakatı 1 Ocak 2012- 
30 Haziran 2012 

1 Ekim 2011- 
31 Aralık 2011 

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar / (zarar) (3.978.236) (1.842.944) 

   
Hesaplanan vergi (2011: % 20, 2010: %20) 795.647 368.589 

   
Kanunen kabul edilmeyen giderler (93.097) (795.021) 
İstisna Konusu Gelirler (53.638) 79.282 
Mali Zarar Kullanımı - - 
Diger (972.011) (155.200) 
   

Vergi geliri / (gideri) (323.099) (502.350) 

 
Vergi Avantajlarına İlişkin Açıklama: 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 itibariyle sonraki döneme devreden mali zararı 10.010.479 TL (31 Aralık 2011: 
7.992.366 TL) olup Grup Yönetimi tarafından yapılan değerlendirmede bu tutarın 7.951.478 TL’lik kısmının (31 
Aralık 2011: 7.982.366 TL) gelecek yıllarda oluşacak mali kar ile realize edilmesinin mümkün olduğu 
değerlendirilerek bu tutar ertelenmiş vergi hesabında dikkate alınmıştır.  ( Bkz. Not 41/c ) 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle üzerinden ertelenmiş vergi alacağı hesaplanan  mali 
zararları ve kullanılabilecekleri en  son hesap dönemleri aşağıdaki gibidir:  
 

 30 Haziran 2012 31 Aralık 2011 

2012 - 2.059.001    
2014 1.199.769 1.199.769 
2015 141.786 141.786 
2016 4.591.810 4.591.810 
2017  2.018.113 - 

Ertelenmiş Vergi Hesabına Dahil Edilen Mali Zarar 7.951.478 7.992.366 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ALTINYAĞ KOMBİNALARI ANONİM ŞİRKETİ 
 

30 HAZİRAN 2012 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT  
KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir) 
 
 

51 

 

NOT 36 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 

Şirketin 2012 yılı hisselerinin ağırlıklı ortalama adedi 2.763.948.000 adettir. (31 Aralık 2011 – 2.763.948.000 adet) 
Buna göre, hisse bazında hisse başına kar/zarar aşağıdaki gibi olmaktadır. 
 

Hisse başına kar 30 Haziran 2012 31 Aralık 2011 

Net dönem karı / (zararı) (3.978.236) (2.234.435) 
Azınlık paylarına ait net dönem karı / (Zararı) (1.219) (110.859) 

Net dönem karı / (zararı) (3.979.455) (2.345.294) 
Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi  2.763.948.000 2.763.948.000 
     

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden    
elde edilen hisse başına kar / (zarar) (TL) (3.107.373) (2.345.294) 

   
Net dönem karı / (zararı) (2.296.103) (2.345.293) 
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yıl içinde elde edilen kar - - 

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başı karın  
Hesaplanması için net dönem karı (3.107.373) (2.345.293) 

   
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başına kar / (zarar) (3.107.373) (0,0008) 
Durdurulan faaliyetlerden dönem içinde elde edilen kar (870.863) - 

   
Seyreltilmiş hisse başına kar /(zarar) (TL) (0,0008) (0,0008) 

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başına kar / (zarar) (TL) (0,0011) (0,0008) 
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse başına kar (0,0003) - 
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NOT 37 – İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

a) İlişkili taraflarla Borç ve Alacak bakiyeleri: 
 

 Alacaklar  Borçlar 

30 Haziran 2012 Ticari Alacaklar 

 
Ticari Olmayan 

Alacaklar  
Ticari 

Borçlar 
Ticari Olmayan 

Borçlar 

Şahıs Ortaklar (Kısa Vade) - -  - (*) 22.697.276 

Enver Çevik Filo Kiralama A.Ş.    14.153 - 

Toplam - -  14.153 (*) 22.697.276 

 
 

 Alacaklar  Borçlar 

31 Aralık 2011 Ticari Alacaklar 

 
Ticari Olmayan 

Alacaklar  
Ticari 

Borçlar 
Ticari Olmayan 

Borçlar 

Şahıs Ortaklar (Kısa Vade) 96.093 -  5.085 ( * )12.543.054  

Toplam 96.093 -  5.085 12.543.054  

 
(*) Ortaklar tarafından şirkete yatırılan sermaye avansları ( Bkz. Not 41/b ) 
 

b)  İlişkili Taraflarla Yapılan İşlemler 
 

 30 Haziran 2012 31 Mart 2011 

 Alış Satış Alış Satış 

İlişkili Taraflar 229.430 900 - - 

Enver Çevik Filo Kiralama A.Ş. 229.430 900 - - 
 
İlişkili taraflarla yapılan işlemler teminatsız olarak gerçekleştirilmektedir. 
 
c) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 42.026 TL olup tamamı ücret vb. kısa 
vadeli faydalardan oluşmaktadır. (31 Mart 2011: 30.000 TL) 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 

Finansal araçlardan kaynaklanan başlıca riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz oranı ve döviz kuru 
riskidir.  
 
38.1. Kredi Riski ve Yönetimi: Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlı yükümlülüğünü yerine 
getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayıp oluşturması riski, “kredi riski” olarak tanımlanır. Grup, yalnızca 
kredi güvenirliliği olan taraflarla işlemlerini gerçekleştirme ve mümkün olduğu durumlarda, yeterli teminat elde 
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya çalışmaktadır. Grup’un maruz kaldığı kredi riskleri ve müşterilerin kredi 
dereceleri devamlı olarak izlenmektedir. Kredi riski, müşteriler için belirlenen ve Grup Yönetimi tarafından 
incelenen ve onaylanan sınırlar aracılığıyla kontrol edilmektedir. 
 
Ticari alacaklar,  denizcilik sektörüne ilişkin ve coğrafi alanlara dağılmış, çok sayıda müşterileri kapsamaktadır. 
Müşterilerin ticari alacak bakiyeleri üzerinden devamlı kredi değerlendirmeleri yapılmaktadır. Şirket’in, herhangi 
bir müşteriden kaynaklanan önemli bir kredi riski bulunmamaktadır.  
 
38.1.1. Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri aşağıdaki gibidir: 
 
 
30 Haziran 2012 

 Alacaklar  

 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Bankalardaki 
Mevduat 

 
Cari Dönem 

İlişkili Diğer  İlişkili Diğer  

      
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 
riski (*) - 1.457.028 - 7.396.324 2.446.089 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - 106.920 - - - 
      
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değerleri - 1.350.108 - 7.396.324 2.446.089 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
fin. var.ın defter değerleri  - - 

 
 

- 

 
 

- - 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri - - - - - 
 - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 
değerleri  - 106.920 - - - 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - 3.129.764 - - - 
- Değer düşüklüğü (-)         - (3.022.844)         -         - - 
- Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - 
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - 
- Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - 

      
 
(*) Söz konusu tutarların belirlenmesinde alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate 
alınmamıştır. 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
31 Aralık 2011 itibariyle 

 Alacaklar  

 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Bankalardaki 
Mevduat 

 
Cari Dönem 

İlişkili Diğer  İlişkili Diğer  

      
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 
riski (*) - 6.085.772 - 4.620.063  469.446 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 
      
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değerleri - 6.085.772 - 4.620.063  469.446 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
fin. var.ın defter değerleri  - - 

 
 

- 

 
 

- - 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri - - - - - 
 - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 
değerleri  - - - - - 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - 2.834.884 - - - 
- Değer düşüklüğü (-)         - (2.834.884)         -         - - 
- Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - 
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - 
- Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı (*) - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - 

      
  
(*) Söz konusu tutarların belirlenmesinde alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 

 
38.1.2. Alacaklar için alınan teminatların detayı ve gerçeğe uygun değerleri aşağıdaki gibidir: 
 
Grup’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle alacakları için almış olduğu 106.920 TL tutarında  teminat bulunmaktadır. 
(31 Aralık 2011 Yoktur.) 
 
38.1.3. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıklar ile koşulları yeniden 
görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal 
varlıkların kredi kalitesine ilişkin açıklamalar: 
 
Grup’un koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 
sayılacak finansal varlığı bulunmamaktadır. Vadesi geçmemiş ve değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların 
tahsilatlarında herhangi bir sıkıntı yaşanmamakta olup ticari alacakların tahsilat süreleri 5 ile 360 gün arasında 
değişmektedir. (31 Aralık 2011: 5 ile 180 Gün) 
 
38.1.4. Değer düşüklüğüne uğramış finansal varlıklara ilişkin olarak ayrılan değer düşüklüğünün tespiti 
sırasında hangi etkenlerin göz önünde bulundurulduğuna yönelik açıklamalar: 
 
Bkz not 2.8/d  
 
38.1.5. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların yaşlandırma tablosu 
aşağıdaki gibidir: 
 
Yoktur. (31 Aralık 2011: Yoktur.) 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
38.1.6. Grup’un güvence olarak elinde bulundurmakta olduğu teminatın mülkiyetini üzerine almak veya kredi 
güvenilirliğinde artış sağlayan diğer unsurları kullanmak suretiyle edindiği varlıkların; 
 
- Niteliği ve defter değeri; 
 
Yoktur. (31 Aralık 2011: Yoktur.) 
 
- Anılan varlıkların halihazırda nakde dönüştürülebilir nitelikte olmamaları durumunda, işletmenin söz konusu 
varlıkların elden çıkarılması veya işletme faaliyetlerinde kullanılmasına ilişkin yaklaşımı: 

 
Yoktur.  (31 Aralık 2011: Yoktur.) 
 
38.2.Likidite riski: Likidite riski, Grup’un net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda 
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması sonucunu doğuran 
olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Grup kredilerinin ve ticari 
borçlarının vadesini uzatmak, yeni hammadde alımı yerine mevcut hammadde stoklarına ağırlık vermek suretiyle 
likidite yönetimini gerçekleştirmektedir. 
 
38.2.1.Türev ve türev olmayan finansal yükümlüklerin kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 
Aşağıdaki tabloda Grup’un yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken tarihler esas alınarak 
hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir. Ticari 
borçların vadesi 5 ile 360 gün arasındadır. (31 Aralık 2011: 5 ile 180 gün arasındadır.) 
 
30 Haziran 2012 Cari Dönem:  
   

Sözleşme 
Uyarınca Vadeler 

Defter 
Değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı  

Vadesi 
Geçmiş 

3 Aydan 
kısa   3 ay -1 yıl 

 
1-5 yıl 

 
 5 

yıldan 
uzun 

        
Finansal Borçlar 4.401.178 4.383.709 - 1.577.972 868.836 1.936.901 - 
Ticari Borçlar 9.330.226 9.468.072 722.600 7.052.927 1.692.545  - 
Diğer Borçlar 37.705.497 43.973.885 - 38.734.108 740.805 4.498.972 - 

 
31 Aralık 2011 Önceki  Dönem:  
 

Sözleşme 
Uyarınca Vadeler 

Defter 
Değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı  

Vadesi 
Geçmiş 

3 Aydan 
kısa   3 ay -1 yıl 

 
1-5 yıl 

 
 5 

yıldan 
uzun 

        
Finansal Borçlar 3.134.566 3.134.566 - 3.124.214 10.352 - - 
Ticari Borçlar 18.219.314 18.250.884 10.121 16.644.098 1.596.665 - - 
Diğer Borçlar 24.047.275 24.057.940 - 14.465.652 593.065 8.999.223 - 

 
38.3. Piyasa Riski: Bilanço içi ve bilanço dışı hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki 
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farkı ve hisse senedi fiyat değişmelerine bağlı olarak ortaya çıkan riskler 
nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Cari yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde ya da karşılaşılan riskleri ele 
alış yönteminde veya bu riskleri nasıl ölçtüğüne dair kullandığı yöntemde, önceki seneye gore bir değişiklik 
olmamıştır.  
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
38.3.1. Kur Riski : Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda 
ortaya çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup, başlıca ABD Doları cinsinden kur 
riskine maruz kalmaktadır.  
 
30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle yabancı para cinsinden varlıkların ve yükümlülüklerin 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

  DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU  

 
TL Karşılığı 

(Fonksiyonel 
Para Birimi) ABD Doları Avro GBP Diğer 

 

Cari Dönem 

1. Ticari Alacaklar 2.851 1.578 - - - 

2.a) Parasal Finansal Varlıklar 7.401.235 49.503 3.215.126  6 

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - 

3. Diğer   - - - 

4. Dönen Varlıklar Toplamı 7.404.086 51.081 3.215.126 - 6 

5. Ticari Alacaklar - - - - - 

6.a) Parasal Finansal Varlıklar 795.970 - 350.000 - - 

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - 

7. Diğer - - - - - 

8. Duran Varlıklar Toplamı 795.970 - 350.000 - - 

9. Toplam Varlıklar 8.200.056 51.081 3.565.126 - 6 

      

10. Ticari Borçlar (3.504.770) (1.940.088) - - - 

11. Finansal Yükümlülükler (1.521.714) (735.000) (85.277) - - 

12.a) Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (921.543) (510.126) - - - 

12.b) Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler    - - 

13. Kısa Vadeli Yükümlülükler Toplamı (5.948.027) (3.185.214) (85.277) - - 

14. Ticari Borçlar - - - - - 

15. Finansal Yükümlülükler (540.561) - (237.693) - - 

16.a) Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - - - 

16.b) Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - 

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplamı (540.561) - (237.693) - - 

18. Toplam Yükümlülükler (6.488.588) (3.185.214) (322.970) - - 

       

19. Bilanço Dışı Döviz Cinsinden Türev Araçların Net Varlık / 
(Yükümlülük) Pozisyonu - - - - - 

19.a) Aktif Karakterli Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - 

19.b) Pasif Karakterli Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - 

       

20. Net Yabancı Para Varlık/ (Yükümlülük) Pozisyonu 1.711.468 (3.134.133) 3.242.157 - 6 

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık/ (Yükümlülük)  
Pozisyonu 

     

1.711.468 (3.134.133) 3.242.157 - 6 

      

22.Döviz Hedge’i için Kul. Fin. Araçların Top. Gerçeğe Uygun Değeri    - - 

23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - 

24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - 

25. İhracat (*) 9.947.687 5.506.608 - - - 

26. İthalat (*) 4.253.041 2.354.299 - - - 
 
(*) İlgili ihracat ve ithalat tutarlarının Türk Lirası karşılıkları alış veya satış tarihindeki piyasa döviz kurundan ifade edilmiştir. 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 

  DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU  

 
TL Karşılığı 

(Fonksiyonel 
Para Birimi) ABD Doları Avro GBP Diğer 

 

Önceki Dönem 

1. Ticari Alacaklar 2.871.753 1.520.331 - - - 

2.a) Parasal Finansal Varlıklar 75.165 39.353 334 9 - 

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - 

3. Diğer - - - - - 

4. Dönen Varlıklar Toplamı 2.946.918 1.559.684 334 9 - 

5. Ticari Alacaklar - - - - - 

6.a) Parasal Finansal Varlıklar 4.292.928 - 1.756.661 - - 

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - 

7. Diğer - - - - - 

8. Duran Varlıklar Toplamı 4.292.928 - 1.756.661 - - 

9. Toplam Varlıklar 7.239.846 1.559.684 1.756.995 9 - 

      

10. Ticari Borçlar (11.793.339) (6.243.496) - - - 
11. Finansal Yükümlülükler (1.609.381) (852.020) - - - 
12.a) Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (300.070) (158.860) - - - 
12.b) Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - 
13. Kısa Vadeli Yükümlülükler Toplamı (13.702.791) (7.254.376) - - - 
14. Ticari Borçlar - - - - - 

15. Finansal Yükümlülükler - - - - - 

16.a) Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - - - 

16.b) Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - 

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplamı - - - - - 

18. Toplam Yükümlülükler (13.702.791) (7.254.376) - - - 

       

19. Bilanço Dışı Döviz Cinsinden Türev Araçların Net Varlık / 
(Yükümlülük) Pozisyonu - - - - - 

19.a) Aktif Karakterli Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - 

19.b) Pasif Karakterli Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - 

       

20. Net Yabancı Para Varlık/ (Yükümlülük) Pozisyonu (6.462.944) (5.694.692) 1.756.995 - - 

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık/ (Yükümlülük)  Pozisyonu 

     

(6.462.944) (5.694.692) 1.756.995 - - 

      

22.Döviz Hedge’i için Kul. Fin. Araçların Top. Gerçeğe Uygun Değeri - - - - - 

23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - 

24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - 

25. İhracat (*) 3.611.712 1.912.071 - - - 

26. İthalat (*) 1.385.530 721.724 9.111 - - 
 
(*) İlgili ihracat ve ithalat tutarlarının Türk Lirası karşılıkları alış veya satış tarihindeki piyasa döviz kurundan ifade edilmiştir. 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle döviz kuru duyarlılık analizi tabloları aşağıdaki gibidir: 
 

 DÖVİZ KURU DUYARLILIK ANALİZİ TABLOSU 

 Kar /Zarar Özkaynaklar 

 
 
Cari Dönem 

Yabancı 
paranın 
değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın 
değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın 
değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın 
değer 

kaybetmesi 
     
ABD Doları’nın TL karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
1.ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (566.181) 566.181 - - 
2.ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - - 
3. ABD Doları Net Etki (566.181) 566.181 - - 
     
 
4.Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü 737.333 (737.333) - - 
5.Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - - 
6. Diğer Döviz Kurları Net Etki 737.333 (737.333) - - 
     
TOPLAM 171.152 (171.152) - - 

 DÖVİZ KURU DUYARLILIK ANALİZİ TABLOSU 

 Kar /Zarar Özkaynaklar 

 
 
Önceki Dönem 

Yabancı 
paranın 
değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın 
değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın 
değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın 
değer 

kaybetmesi 
     
ABD Doları’nın TL karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
1.ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (1.075.670) 1.075.670 - - 
2.ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - - 
3. ABD Doları Net Etki (1.075.670) 1.075.670 - - 
     
 
4.Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü 429.376 (429.376) - - 
5.Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - - 
6. Diğer Döviz Kurları Net Etki 429.376 (429.376) - - 
     
TOPLAM (646.294) 646.294 - - 
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NOT 38 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
38.3.2. Faiz  Riski : Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol 
açması, Grup’un faiz oranı riskiyle başa çıkma gerekliliğini doğurur. Grup’un faiz oranı riskine duyarlılığı aktif ve 
pasif hesapların vadelerindeki uyumsuzluğu ile ilgilidir. Bu risk faiz değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte 
yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 
 

Faiz Pozisyonu Tablosu 

 Sabit faizli finansal araçlar 
Cari 

 Dönem 
Önceki 
Dönem 

Finansal Varlıklar  10.010 9.828 

Finansal yükümlülükler   4.401.179 1.423.517 

  Değişken faizli finansal araçlar   
Finansal Varlıklar  - - 

Finansal yükümlülükler    - 1.711.049 
 
Şirketin değişken faizli finansal araç veya yükümlülüğü olmaması sebebiyle raporlama tarihinde faiz oranlarının %1 
oranında daha yüksek olması ve diğer tüm değişkenlerin sabit olması durumunda herhangi bir kar zarar etkisi 
oluşmamaktadır.. (31 Aralık 2011: 4.400 TL kar zarar etkilenecektir.) 
 
38.4 Diğer Risklere İlişkin Duyarlılık Analizi: 
 
38.4.1 Sermaye risk yönetimi : 
 
Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç ve 
özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedeflemektedir. 
 
Grup’un sermaye yapısı 8. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, 6. notta açıklanan nakit ve nakit benzerleri ve 
sırasıyla 27. notta açıklanan çıkarılmış sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geçmiş yıl karlarını da içeren 
özkaynak kalemlerinden oluşmaktadır.  
 
Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler üst yönetim tarafından 
değerlendirilir. Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan 
borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla dengede tutulması 
amaçlanmaktadır. 
 
Grup, sermayeyi borç/toplam sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bölünmesiyle 
bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği gibi kredileri, 
finansal kiralama ve ticari borçları içerir) düşülmesiyle hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda gösterildiği gibi öz 
sermaye ile net borcun toplanmasıyla hesaplanır. 
 
30 Haziran 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle net borç/toplam sermaye oranı aşağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 2012 31 Aralık 2011 

Toplam Borçlar 52.827.700 47.182.623 
Eksi: Hazır Değerler (2.513.362) (555.577) 
Net Borç 50.314.338 46.627.046 
Toplam Özsermaye 5.254.857 8.031.221 
   
Net Borç/Toplam Sermaye Oranı 9,5748 5,8057 
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NOT 39 – FİNANSAL ARAÇLAR ( GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR ) 
 
39.1. Finansal Araç Kategorileri 
 
Grup, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düşünmektedir.  
 
Finansal risk yönetimindeki hedefler  
 
Grup’un finansman bölümü finansal piyasalara erişimin düzenli bir şekilde sağlanmasından ve Grup’un faaliyetleri ile 
ilgili maruz kalınan finansal risklerin gözlemlenmesinden ve yönetilmesinden sorumludur. Söz konusu bu riskler; 
piyasa riski (döviz kuru riski, gerçeğe uygun faiz oranı riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akım 
faiz oranı riskini kapsar. 
 
Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karşı finansal riskten korunmak amacıyla türev ürün niteliğindeki 
finansal araçları kullanmamaktadır. Grup’un spekülatif amaçlı finansal aracı (türev ürün niteliğindeki finansal 
araçların da dahil olduğu) yoktur ve bu tür araçların alım-satımı ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadır. 
 

39.2 Gerçeğe Uygun Değer  
 
Gerçeğe uygun değer, karşılıklı pazarlık ortamında bilgili bir alıcı ile bilgili bir satıcı arasında bir varlığın el 
değiştirmesi veya bir borcun ödenmesi durumunda ortaya çıkan tutardır.  
 
Finansal varlıklar, bilançoya alınmalarından sonraki dönemlerde “Gerçeğe Uygun Değer” ile değerlenirler.   
 
Finansal varlıkların gerçeğe uygun değerleri, Grup Yönetimi tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme 
yöntemleri kullanılarak belirlenir. Ancak gerçeğe uygun değeri belirlemek için piyasa verilerin yorumlanmasında 
tahminler kullanılması gerekmektedir. Buna göre, sunulan tahminler, Grup’un güncel piyasa işleminde elde 
edebileceği gerçek tutarları göstermeyebilir.  
 
Borsada işlem gören hisse senetlerinin gerçeğe uygun değeri “Borsa rayici” dir.  
 
Nakit ve nakit benzeri değerler, kısa vadeli ticari alacaklar ve borçların defter değerlerinin gerçeğe uygun değere 
yakın olduğu kabul edilir. 
 
Döviz cinsinden olan finansal varlıklar, dönem sonu kuru üzerinden değerlenir; bundan dolayı gerçeğe uygun 
değerleri kayıtlı değerlerine yaklaşır.  
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NOT 40 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
a) Grubun ana şirketi Altınyağ Kombinalara A.Ş. yönetim kurulu, 3 Mayıs 2012 tarih ve 5/1 nolu yönetim kurulu 
kararıyla, Şirketin ödenmiş sermayesinin 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08 bedelli) arttırılmak 
suretiyle 60.000.000 TL'na çıkarılmasına, Şirket ortaklarından Enver Çevik, Mehmed Nureddin Çevik, Masum 
Çevik'in rüçhan haklarını şirkete ödedikleri Sermaye Avansı ve Cari Hesap alacaklarına mahsuben kullanmalarına, 
Rüçhan Hakkı kullanımından sonra kalan payların İMKB Birincil Piyasada satılmasına, bu doğrultuda Sermaye 
Piyasası Kurul'undan gerekli izinlerin alınmasına ve sermaye arttırımı ile ilgili işlemlerin başlatılmasına  karar 
vermiştir. Sermaye artırımı ile ilgili ihraç ve halka arz edilecek paylar Sermaye Piyasası Kurulu’nun 25 Temmuz 
2012 tarih, 82/824 sayılı belgeleri ile Kurul kaydına alınmıştır. 
 
b) Şirket (Altınyağ Kombinaları A.Ş.) 10 Mayıs 2011 tarihinde “6111 sayılı Bazı Alacakların Yeniden 
Yapılandırılmasına İlişkin Kanun” kapsamında 18 taksit olarak taksitlendirilmiş vergi borçlarının kalan 10 
taksidinin, peşin ödeme indirimi düşüldükten sonraki ödeme tutarı olan 737.582 TL’yi 10 Ağustos 2012 tarihi 
itibariyle ödemiştir.  Şirketin anılan tarih itibariyle 6111 sayılı kanun kapsamında herhangi bir vergi borcu ödemesi 
kalmamıştır. 
 
NOT 41 – MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 
YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER 
HUSUSLAR 
 
a) Grubun ana ortağı Altınyağ Kombinaları A..Ş. 31 Aralık 2011 tarine kadar 1 Ekim / 30 Eylül dönemini kapsayan 
özel hesap dönemine tabi idi. Şirket 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren 1 Ocak / 31 Aralık dönemini kapsayan genel 
hesap dönemine geçiş yapmıştır. 
 
b) Grup'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle çıkarılmış sermayesi 27.639.480 TL, öz kaynakları ise 5.254.857 
TL’dir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Grup sermayesinin yaklaşık % 81’ lik kısmı karşılıksız kalmaktadır. Grubun 
ana şirketi Altınyağ Kombinalara A.Ş. yönetim kurulu, 03.05.2012 tarih ve 5/1 nolu yönetim kurulu kararıyla, şirket 
sermayesini 32.360.520 TL nakit (% 117,08 bedelli) artırmak suretiyle 27.639.480 TL’den 60.000.000 TL’ye 
çıkarma kararı almıştır. Sermaye artırımı ile ilgili ihraç ve halka arz edilecek paylar Sermaye Piyasası Kurulu’nun 
25 Temmuz 2012 tarih, 82/824 sayılı belgeleri ile Kurul kaydına alınmıştır. (Bkz. Not 40) 
 
c) SPK’nın Şirkete gönderdiği 20 Temmuz 2012 tarihli yazısı uyarınca, Şirket, 31 Mart 2012 tarihli ilk 3 aylık 
hesap döneminde 2.234.435 TL zarar ettiği ve 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolarında da zarar durumunun 
devam etmesi nedeniyle, söz konusu finansal tablolarda, 2012 yılı içerisinde kullanılabilecek 2.059.001 TL 
tutarındaki mali zararı üzerinden ertelenmiş vergi aktifi hesaplamamıştır.  
 


